
高
コ
ス
ト
、
低
収
益
体
質

か
ら
の
脱
却
と
持
続
的
成
長

に
向
け
た
価
値
創
造
へ
の
チ

ャ
レ
ン
ジ
が
奏
功
、
選
択
と

集
中
に
よ
り
３
年
連
続
で
営

業
利
益
が
２
０
０
億
円
台
に

な
る
見
通
し
と
な
る
な
ど
収

益
性
向
上
が
進
ん
で
い
る

が
、
宮
原
道
夫
社
長
は
、
内

外
の
環
境
変
化
を
受
け
、
今

年
４
月
か
ら
新
た
な
中
期
経

営
計
画
を
ス
タ
ー
ト
さ
せ
、

さ
ら
な
る
持
続
的
成
長
を
目

指
す
考
え
を
明
ら
か
に
し

た
。○

…
２
０
１
８
年
度
の
食

品
業
界
は
、
西
日
本
の
記
録

的
な
豪
雨
、
北
海
道
胆
振
東

部
地
震
な
ど
の
自
然
災
害
、

夏
場
の
猛
暑
に
よ
る
需
要
の

変
動
、
原
材
料

の
高
騰
な
ど
に

伴
う
一
部
商
品

の
値
上
げ
な
ど

も
あ
り
、
お
客

さ
ま
の
生
活
防

衛
意
識
は
強
く
、
生
活
必
需

品
へ
の
低
価
格
志
向
が
依
然

と
し
て
続
い
て
い
る
。
一

方
、
健
康
志
向
の
高
ま
り
を

背
景
に
、
機
能
性
食
品
へ
の

ニ
ー
ズ
は
強
く
、
お
客
さ
ま

に
価
値
を
お
認
め
い
た
だ
い

た
だ
け
る
商
品
は
底
堅
い
需

要
が
得
ら
れ
、
乳
製
品
の
需

要
も
堅
調
に
推
移
し
て
い

る
。○

…
酪
農
乳
業
界
で
は
、

昨
年
９
月
の
北
海
道
胆
振
東

部
地
震
で
、
電
力
供
給
が
寸

断
さ
れ
た
こ
と
で
、
生
乳
生

産
や
商
品
の
製
造
に
影
響
を

及
ぼ
し
た
。
そ
の
後
、
北
海

道
の
生
乳
生
産
量
は
回
復
傾

向
に
あ
る
が
、
全
国
の
生
乳

生
産
量
は
、
一
昨
年
に
続

き
、
前
年
を
下
回
る
見
通
し

と
な
っ
て
い
る
。
昨
年
１１
月

に
は
Ｔ
Ｐ
Ｐ
１１
、
今
年
２
月

に
は
日
欧
Ｅ
Ｐ
Ａ
が
発
効
さ

れ
、
国
内
市
場
が
開
か
れ
て

い
く
中
で
、
国
内
の
生
乳
生

産
基
盤
の
強
化
と
い
う
課
題

が
改
め
て
浮
き
彫
り
に
な
っ

て
い
る
。
生
産
者
、
乳
業
メ

ー
カ
ー
、
行
政
が
一
体
と
な

り
、
酪
農
乳
業
界
に
お
け
る

サ
プ
ラ
イ
チ
ェ
ー
ン
マ
ネ
ジ

メ
ン
ト
を
確
立
し
て
い
く
こ

と
が
必
要
で
あ
り
、
乳
業
メ

ー
カ
ー
と
し
て
は
、
生
産
者

の
支
援
を
続
け
て
い
く
。

○
…
当
社
は
２
０
１
５
年

か
ら
の
５
か
年
の
中
期
経
営

計
画
に
お
い
て
、
高
コ
ス

ト
、
低
収
益
体
質
か
ら
の
脱

却
と
持
続
的
成
長
に
向
け
た

価
値
創
造
へ
の
チ
ャ
レ
ン
ジ

を
テ
ー
マ
に
取
り
組
み
、
邁

進
し
て
き
た
。
こ
れ
ま
で
の

４
年
弱
に
お
い
て
、
不
採
算

商
品
を
中
心
と
し
た
商
品
数

の
削
減
と
と
も
に
、
ヨ
ー
グ

ル
ト
、
チ
ー
ズ
、
ア
イ
ス
ク

リ
ー
ム
な
ど
高
付
加
価
値
商

品
へ
の
シ
フ
ト
に
よ
る
プ
ロ

ダ
ク
ト
ミ
ッ
ク
ス
の
改
善
を

推
進
す
る
一
方
、
ビ
フ
ィ
ズ

ス
菌
、
シ
ー
ル
ド
乳
酸
菌
を

は
じ
め
と
す
る
菌
体
ビ
ジ
ネ

ス
の
拡
大
や
、
当
社
の
資
産

で
あ
る
機
能
性
素
材
を
活
用

し
た
「
大
人
の
た
め
の
粉
ミ

ル
ク

ミ
ル
ク
生
活
」
な
ど

を
発
売
し
て
き
た
。
さ
ら

に
、
ド
イ
ツ
の
子
会
社
ミ
ラ

イ
社
で
の
新
工
場
へ
の
投
資

に
よ
る
乳
原
料
製
品
の
拡
大

に
加
え
、
パ
キ
ス
タ
ン
に
お

け
る
育
児
用
ミ
ル
ク
の
事
業

拡
大
へ
の
着
手
な
ど
、
国
内

外
で
ま
す
ま
す
高
ま
る
健
康

栄
養
ニ
ー
ズ
対
し
、
当
社
な

ら
で
は
の
独
自
価
値
を
追
求

し
て
き
た
。

○
…
こ
れ
ら
の
結
果
、
３

年
連
続
で
２
０
０
億
円
台
の

営
業
利
益
を
計
上
で
き
る
見

通
し
と
な
り
、
徐
々
に
企
業

体
質
も
変
わ
る
こ
と
が
で
き

た
。
外
部
環
境
の
変
化
の
ス

ピ
ー
ド
は
想
定
を
上
回
っ
て

い
る
。
良
い
方
向
に
変
わ
っ

て
き
た
流
れ
を
継
続
す
べ

く
、
現
中
期
経
営
計
画
を
１

年
前
倒
し
て
２
０
１
９
年
３

月
期
で
終
了
し
、
１９
年
４
月

か
ら
中
期
経
営
計
画
を
開
始

す
る
。
さ
ら
な
る
持
続
的
成

長
に
向
け
、
こ
れ
ま
で
の
取

り
組
み
を
も
う
一
段
進
化
さ

せ
、
当
社
独
自
の
新
し
い
価

値
創
造
に
よ
り
多
様
化
す
る

ニ
ー
ズ
へ
の
対
応
に
積
極
的

に
チ
ャ
レ
ン
ジ
す
る
ス
タ
ー

ト
の
年
に
し
て
い
く
。
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朝
ド
ラ
が

佳
境
に
入
っ

た
。
主
人
公

が
や
っ
と
の

思
い
で
開
発

し
た
即
席
麺

が
軌
道
に
乗

れ
ば
、
世
の
中
に
模
倣
品

が
出
回
り
始
め
る
。
商
標

・
特
許
侵
害
の
概
念
が
薄

い
時
代
、
ど
う
策
を
練
っ

て
商
品
を
守
る
の
か
次
の

展
開
が
楽
し
み
だ
▼
同
じ

麺
で
も
乾
麺
は
、
は
る
か

昔
の
１
千
３
０
０
年
前
に

生
ま
れ
た
。
奈
良
時
代
に

遣
唐
使
が
製
法
を
持
ち
帰

り
、
大
和
に
飢
餓
が
襲
っ

た
時
に
、
三
輪
（
奈
良
県

桜
井
市
）
で
小
麦
を
粉
に

挽
き
、
細
い
棒
状
に
練
っ

て
乾
燥
し
た
も
の
を
保
存

食
と
し
て
広
め
た
。
こ
れ

が
そ
う
め
ん
の
原
形
と
な

り
、
江
戸
時
代
に
は
全
国

に
製
法
が
伝
わ
っ
た
▼
現

在
、
三
輪
の
生
産
量
は
播

州
（
兵
庫
）
、
島
原
（
長

崎
）
に
次
い
で
３
位
。
発

祥
地
と
し
て
首
位
奪
回
し

た
い
が
、
伝
統
産
業
は
差

別
化
が
難
し
い
。
そ
こ
で

地
域
共
有
の
財
産
保
護
を

目
的
に
、
１６
年
に
農
水
省

の
「
地
理
的
表
示
保
護
制

度
（
Ｇ
Ｉ
）
」
を
取
得
し

た
。
規
定
た
ん
ぱ
く
量
、

製
法
、
生
産
地
域
を
満
た

し
た
「
三
輪
素
麺
」
に
限

り
Ｇ
Ｉ
マ
ー
ク
を
貼
付
で

き
る
▼
Ｅ
Ｕ
で
は
Ｇ
Ｉ
認

定
商
品
が
約
６
千
品
目
に

上
り
、
各
々
が
売
上
げ
を

伸
ば
す
。
日
本
で
は
伝
統

産
業
や
中
小
企
業
で
知
的

財
産
に
対
す
る
意
欲
が
低

い
。
専
門
家
が
身
近
に
い

な
い
こ
と
も
要
因
だ
が
、

成
長
戦
略
の
一
つ
に
知
財

を
創
造
・
保
護
・
活
用
す

る
体
制
の
強
化
も
不
可
欠

に
な
っ
て
き
た
。
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「
Ｔ
Ｅ
Ａ
ノ
ン
シ
ュ
ガ

ー
」
が
狙
う
の
は
仕
事
中
の

飲
用
シ
ー
ン
。
同
社
推
計
に

よ
る
と
、
平
日
の
オ
ン
タ
イ

ム
時
（
勤
務
中
）
に
飲
ま
れ

る
飲
料
は
、
構
成
比
と
伸
長

率
の
両
方
で
コ
ー
ヒ
ー
以
上

に
無
糖
茶
の
ほ
う
が
大
き
い

と
い
う
。

２５
日
都
内
で
発
表
し
た
柳

井
慎
一
郎
常
務
執
行
役
員
食

品
事
業
本
部
ブ
ラ
ン
ド
開
発

事
業
部
長
は
「
一
定
の
ペ
ー

ス
で
水
分
補
給
を
し
な
が
ら

快
適
に
仕
事
を
し
た
い
人
た

ち
の
ニ
ー
ズ
を
と
ら
え
た
場

合
、
真
に
�
働
く
人
の
相

棒
�
で
あ
る
に
は
コ
ー
ヒ
ー

だ
け
で
は
カ
バ
ー
で
き
な

い
」
と
語
っ
た
。

�
面
白
み
�
�
驚
き
�

�
少
し
テ
ン
シ
ョ
ン
を
高
め

た
い
�
が
無
糖
茶
の
潜
在
ニ

ー
ズ
と
見
立
て
て
、
中
味
は

新
技
術
を
導
入
し
高
濃
度
に

香
り
を
抽
出
し
て
キ
レ
を
高

め
な
が
ら
紅
茶
の
渋
み
を
低

減
さ
せ
た
。
茶
葉
は
ス
リ
ラ

ン
カ
・
デ
ィ
ン
ブ
ラ
と
ケ
ニ

ア
産
を
使
用
し
た
。

「
キ
レ
が
結
構
あ
る
た
め

食
中
や
食
後
に
合
う
と
思
う

が
、
基
本
的

に
仕
事
中
に

無
糖
茶
を
飲

ん
で
い
る
方

の
新
し
い
選

択
肢
と
し
て

テ
ン
シ
ョ
ン

が
少
し
上
が

る
よ
う
な
香

り
や
味
わ
い

に

仕

立

て

た

」

と

い

う
。並

べ
ら
れ

る
棚
は
「
ク

ラ
フ
ト
ボ
ス
」
全
体
で
今
年

の
テ
ー
マ
「
Ｗ
Ｏ
Ｒ
Ｋ
＆
Ｐ

Ｅ
Ａ
Ｃ
Ｅ
�
（
快
適
に
働
く

�
新
し
い
き
っ
か
け
�
を
提

供
）
」
を
訴
求
し
て
い
く
こ

と
か
ら
「
ク
ラ
フ
ト
ボ
ス
」

の
並
び
で
あ
る
ペ
ッ
ト
ボ
ト

ル
コ
ー
ヒ
ー
の
棚
が
メ
ー
ン

に
な
り
そ
う
だ
が
、
紅
茶
や

緑
茶
の
棚
に
も
並
べ
ら
れ
る

可
能
性
や
ス
ー
パ
ー
や
量
販

店
で
は
多
カ
所
で
の
露
出
が

予
想
さ
れ
る
。

コ
ミ
ュ
ニ
ケ
ー
シ
ョ
ン
は

Ｔ
Ｖ
Ｃ
Ｍ
や
キ
ャ
ン
ペ
ー
ン

を
予
定
。
キ
ャ
ン
ペ
ー
ン
は

ユ
ニ
ク
ロ
と
の
コ
ラ
ボ
ほ
か

「
本
日
紹
介
で
き
な
か
っ
た

こ
と
も
か
な
り
手
厚
く
や
っ

て
い
く
」
。

カ
ボ
化
を
図
っ
て
い
る
。

塩
分
に
関
し
て
も
、
チ
ル

ド
弁
当
の
定
番
商
品
で
従
来

品
よ
り
１０
％
減
塩
。
食
塩
量

の
多
く
を
占
め
る
醤
油
を
濃

縮
醤
油
に
変
更
、
出
汁
を
う

ま
く
使
う
な
ど
し
て
旨
み
を

カ
バ
ー
し
て
い
る
。
４
月
以

降
は
冷
し
麺
に
も
拡
大
し
、

主
食
定
番
メ
ニ
ュ
ー
を
中
心

に
５
～
３０
％
、
平
均
１０
％
の

減
塩
を
目
指
す
。

「
か
な
り
高
い
ハ
ー
ド
ル

で
、
お
い
し
さ
を
損
な
わ
ず

に
行
う
め
ど
は
ま
だ
立
っ
て

い
な
い
。
だ
が
出
汁
を
う
ま

く
使
え
ば
不
可
能
で
は
な
い

と
考
え
て
い
る
」（
中
食
商
品

本
部
長
・
涌
井
和
広
氏
）
。

食
品
添
加
物
に
つ
い
て
も

不
安
を
感
じ
る
顧

客
が
多
い
こ
と
か

ら
、
オ
リ
ジ
ナ
ル

商
品
で
合
成
着
色

料
や
保
存
料
を
不

使
用
と
し
て
い
る

ほ
か
、
「
成
城
石

井
」
ブ
ラ
ン
ド
の

冷
凍
中
華
惣
菜
や

店
内
厨
房
の
カ
レ

ー
ラ
イ
ス
で
は
化

学
調
味
料
不
使
用

の
取
り
組
み
を
進

め
る
。

や
か
な
糖
質
制
限
「
ロ
カ

ボ
」
の
考
え
方
を
取
り
入

れ
、
ご
飯
や
麺
の
一
部
を
肉

や
野
菜
に
置
き
換
え
る
な
ど

し
て
１
食
当
た
り
の
糖
質
量

を
４０
�
未
満
に
抑
え
た
。

「
今
ま
で
（
弁
当
・
麺
な

ど
）
主
食
で
は
糖
質
を
抑
え

ら
れ
て
お
ら
ず
、
ニ
ー
ズ
が

満
た
さ
れ
て
い
な
か
っ
た
。

主
食
で
野
菜
た
っ
ぷ
り
、
糖

質
オ
フ
の
商
品
は
間
違
い
な

く
望
ま
れ
て
い
る
。
糖
質
４０

�
未
満
と
い
え
ば
通
常
、
お

に
ぎ
り
１
個
し
か
食
べ
ら
れ

ず
ハ
ー
ド
ル
は
高
い
が
、
お

い
し
く
し
な
が
ら
、
ど
う
糖

質
を
下
げ
る
か
が
肝
だ
」

（
中
食
商
品
本
部
本
部
長
補

佐
・
友
永
伸
宏
氏
）
。

例
え
ば
チ
ル
ド
弁
当
の
ビ

ビ
ン
パ
丼
で
は
、
ご
飯
に
鶏

そ
ぼ
ろ
や
タ
ケ
ノ
コ
、
粒
こ

ん
に
ゃ
く
な
ど
を
混
ぜ
込
む

こ
と
で
糖
質
量
を
従
来
の
７０

�
か
ら
３８
�
へ
と
大
幅
ダ
ウ

ン
。
ち
ゃ
ん
ぽ
ん
専
用
の
中

華
麺
で
は
難
消
化
性
で
ん
ぷ

ん
を
配
合
し
糖
質
を
３０
％
抑

え
な
が
ら
、
グ
ル
テ
ン
を
加

え
る
な
ど
し
て
食
感
を
保
持
。

お
い
し
さ
は
そ
の
ま
ま
に
ロ

ロ
ー
ソ
ン
は
健
康
志
向
の

中
食
を
強
化
す
る
。
低
糖
質

・
減
塩
・
添
加
物
削
減
が
３

本
柱
。
こ
れ
ら
を
単
に
減
ら

す
の
で
は
な
く
「
よ
り
美
味

し
い
も
の
」
へ
と
置
き
換
え

る
こ
と
で
、
「
美
味
し
く
健

康
」
に
チ
ャ
レ
ン
ジ
す
る
。

低
糖
質
メ
ニ
ュ
ー
で
は
緩

日
清
製
粉
グ

ル
ー
プ
の
Ｎ
Ｂ

Ｃ
メ
ッ
シ
ュ
テ

ッ
ク
（
深
田
昌

也
社
長
）
が
製

造
・
販
売
す
る

『
Ｃ
ｕ
ｆ
ｉ
ｔ

ｅ
ｃ
�

（
キ
ュ

フ
ィ
テ
ッ
ク
）

高
性
能

マ

ス

ク
』
が
、
医
療

機
器
と
し
て
米

国
食
品
医
薬
品

局
（
以
下
、
Ｆ

Ｄ
Ａ
）
の
「
抗
ウ
イ
ル
ス
加

工
サ
ー
ジ
カ
ル
マ
ス
ク
」
の

認
証
を
取
得
し
た
。
日
本
企

業
で
は
初
め
て
。
『
Ｃ
ｕ
ｆ

ｉ
ｔ
ｅ
ｃ
�

高
性
能
マ

ス
ク
』
は
マ
ス
ク
を
外

す
際
や
破
棄
す
る
際
に
、
マ

ス
ク
表
面
に
付
着
し
た
ウ
イ

ル
ス
が
拡
散
し
、
感
染
症
が

拡
大
す
る
リ
ス
ク
を
低
減
さ

せ
る
こ
と
を
目
的
に
開
発
。

４
層
の
不
織
布
で
構
成
さ
れ

る
マ
ス
ク
構
造
の
う
ち
、
外

側
と
顔
側
に
抗
ウ
イ
ル
ス
不

織
布
を
採
用
。
こ
の
抗
ウ
イ

ル
ス
不
織
布
は
、
さ
ま
ざ
ま

な
型
の
イ
ン
フ
ル
エ
ン
ザ
ウ

イ
ル
ス
を
５
分
間
で
９９
・
９９

％
以
上
、
不
活
化
す
る
機
能

が
確
認
さ
れ
て
い
る
。

米
国
で
医
療
機
器
を
販
売

す
る
に
は
、
Ｆ
Ｄ
Ａ
が
定
め

る
規
制
に
準
拠
す
る
必
要
が

あ
る
が
、
こ
の
ほ
ど
『
Ｃ
ｕ

ｆ
ｉ
ｔ
ｅ
ｃ
�

高
性
能
マ
ス

ク
』
は
Ｆ
Ｄ
Ａ
が
定
め
て
い

る
安
全
性
お
よ
び
医
療
用
マ

ス
ク
と
し
て
の
性
能
基
準
を

満
た
し
て
い
る
こ
と
が
確
認

さ
れ
、
Ｆ
Ｄ
Ａ
（
ク
ラ
ス

２
、
５
１
０
�
ｋ
�
）
医
療

機
器
に
登
録
さ
れ
た
。

同
社
で
は
、
今
回
の
Ｆ
Ｄ

Ａ
認
証
を
取
得
し
た
『
Ｃ
ｕ

ｆ
ｉ
ｔ
ｅ
ｃ
�

高
性
能
マ
ス

ク
』
や
抗
ウ
イ
ル
ス
不
織
布

を
国
内
外
で
展
開
す
る
と
と

も
に
、
一
価
銅
化
合
物
ナ
ノ

粒
子
を
応
用
し
た
独
自
の
ウ

イ
ル
ス
・
細
菌
制
御
技
術
で

あ
る
『
Ｃ
ｕ
ｆ
ｉ
ｔ
ｅ
ｃ

�

』
を
活
用
し
、
清
潔
・
安

心
・
快
適
な
環
境
の
創
造
に

一
層
取
り
組
む
と
し
た
。

サ
ン
ト
リ
ー
食
品
イ
ン
タ
ー
ナ
シ
ョ
ナ
ル
は

「
ク
ラ
フ
ト
ボ
ス
Ｔ
Ｅ
Ａ
ノ
ン
シ
ュ
ガ
ー
」
を

３
月
１９
日
に
新
発
売
し
ペ
ッ
ト
ボ
ト
ル
コ
ー
ヒ

ー
「
ク
ラ
フ
ト
ボ
ス
」
の
カ
テ
ゴ
リ
ー
を
無
糖

茶
へ
と
拡
大
。
こ
れ
に
よ
り
１８
年
に
前
年
比
２

・
７
倍
の
２
千
７
０
０
万
�
強
に
急
成
長
し
た

「
ク
ラ
フ
ト
ボ
ス
」
の
勢
い
を
加
速
さ
せ
「
ボ

ス
」
ブ
ラ
ン
ド
計
で
今
年
、
前
年
比
２
％
増
の

１
億
９
６
０
万
�
の
販
売
を
目
指
す
。

井
村
屋
グ
ル
ー
プ
は
中
島

伸
子
副
会
長
の
社
長
就
任
を

決
め
た
。
大
西
安
樹
社
長
は

取
締
役
と
な
り
、
３
月
中
旬

に
設
立
予
定
の
新
会
社
「
井

村
屋
ス
タ
ー
ト
ア
ッ
プ

プ

ラ
ン
ニ
ン
グ
」
の
社
長
に
就

任
予
定
。
異
動
予
定
日
は
４

月
１
日
。
経
営
環
境
の
変
化

に
迅
速
に
対
応
し
、
働
き
方

改
革
や
ダ
イ
バ
ー
シ
テ
ィ
を

成
長
に
取
り
込
み
、
既
存
事

業
の
拡
大
に
加
え
、
将
来
の

柱
と
な
る
新
規
事
業
の
設

立
、育
成
を
推
進
し
て
い
く
。

中
島
新
社
長
は
１
９
５
２

年
１１
月
８
日
生
ま
れ
の
６６

歳
。
７８
年
に
入
社
し
、
０８
年

取
締
役
マ
ー
ケ
テ
ィ
ン
グ
グ

ル
ー
プ
長
、
１１
年
常
務
取
締

役
総
務
・
人
事
グ
ル
ー
プ

長
、
１３
年
専
務
取
締
役
、
１７

年
代
表
取
締
役
副
社
長
、
１８

年
代
表
取
締
役
副
会
長
。

ジ
ャ
ン
ル
別
の
市
場
実
績

（
金
額
ベ
ー
ス
）
は
、
ス
ラ
イ

ス
前
年
割
れ
、
６
Ｐ
微
増
、
ベ

ビ
ー
１
ケ
タ
前
半
の
伸
び
、
キ

ッ
ス
前
年
割
れ
、
シ
ュ
レ
ッ
ド

微
増
、
カ
マ
ン
ベ
ー
ル
２
ケ
タ

増
、
パ
ル
メ
ザ
ン
チ
ー
ズ
１
ケ

タ
半
ば
の
増
、
ス
ト
リ
ン
グ
１

ケ
タ
前
半
の
増
、
ナ
チ
ュ
ラ
ル

チ
ー
ズ
カ
ッ
ト
も
の
前
年
割
れ

な
ど
。

こ
う
し
た
状
況
下
、
第
３
四

半
期
時
点
の
主
要
メ
ー
カ
ー
実

績
（
金
額
ベ
ー
ス
）
は
、
雪
印

メ
グ
ミ
ル
ク
前
年
比
９８
・
７

％
、
森
永
乳
業
１
０
０
・
５

％
、
明
治
１
０
５
％
。
１２
月
決

算
の
六
甲
バ
タ
ー
が
１
０
７
％

（
１
～
１２
月
）
。

前
年
割
れ
と
な
っ
た
雪
印
メ

グ
ミ
ル
ク
は
、
市
場
好
調
の
カ

マ
ン
ベ
ー
ル
、
ベ
ビ
ー
、
さ
け

る
チ
ー
ズ
な
ど
が
好
調
に
推
移

し
た
が
、
昨
年
５
月
１
日
に
実

施
し
た
家
庭
用
商
品
の
価
格
改

定
の
影
響
を
受
け
ス
ラ
イ
ス
が

前
年
割
れ
と
苦
戦
、
こ
れ
が
前

年
割
れ
の
主
因
と
な
っ
て
い

る
。
森
永
乳
業
も
モ
ッ
ツ
ァ
レ

ラ
、
パ
ル
メ
ザ
ン
、
ポ
ー
シ
ョ

ン
な
ど
が
好
調
に
推
移
し
た

が
、
ス
ラ
イ
ス
の
大
幅
前
年
割

れ
が
脚
を
引
っ
張
り
微
増
に
と

ど
ま
っ
た
。
明
治
は
、
カ
マ
ン

ベ
ー
ル
に
加
え
、
ス
ラ
イ
ス
が

好
調
に
推
移
し
た
こ
と
で
前
年

ク
リ
ア
。
六
甲
バ
タ
ー
は
昨

年
、
価
格
改
定
を
見
送
っ
た
こ

と
に
加
え
、
主
力
の
ベ
ビ
ー
、

６
Ｐ
、
ス
ラ
イ
ス
が
好
調
に
推

移
し
た
こ
と
な
ど
か
ら
大
幅
増

と
な
っ
た
形
だ
。

こ
こ
数
年
、
チ
ー
ズ
タ
ッ
カ

ル
ビ
、
チ
ー
ズ
ド
ッ
グ
と
い
っ

た
話
題
性
、
健
康
機
能
が
各
種

メ
デ
ィ
ア
で
取
り
上
げ
ら
れ
る

機
会
が
増
え
、
そ
う
し
た
認
知

が
拡
大
し
て
い
る
こ
と
も
あ

り
、
市
場
全
体
と
し
て
は
価
格

改
定
の
影
響
を
最
小
限
度
に
抑

え
込
み
堅
調
に
推
移
し
て
い
る

が
、
「
１９
年
上
期

（
１
～
６
月
）
の
チ

ー
ズ
輸
入
価
格
は
若

干
下
が
っ
た
が
、
下

期
（
７
～
１２
月
）
は
ま
た
上
が

る
と
い
う
噂
も
出
て
い
る
。
為

替
も
若
干
の
円
安
傾
向
な
の

で
、
原
料
価
格
は
若
干
上
昇
し

て
く
る
も
の
と
考
え
て
い
る
。

国
産
の
チ
ー
ズ
向
け
乳
価
は
１９

年
度
は
上
が
ら
な
い
が
、
各
種

コ
ス
ト
が
上
が
っ
て
い
る
の
で

状
況
的
に
は
厳
し
い
」
（
業
界

関
係
者
）
と
い
う
よ
う
に
、
２

０
１
９
年
、
特
に
消
費
増
税
も

控
え
る
下
期
は
、
生
活
防
衛
意

識
も
高
ま
る
見
通
し
と
な
っ
て

い
る
。
コ
ス
ト
増
も
含
め
、
好

調
チ
ー
ズ
と
い
え
ど
、
収
益
面

で
厳
し
い
局
面
と
な
る
こ
と
も

予
想
さ
れ
る
。

２０１８年度第３四半期（４～１２月）のチーズ市場

は、量額とも前年微増で推移している模様だ。ベ

ビー、シュレッド、カマンベール、パルメザンな

どが牽引役。特に、各種メディアで健康機能が報

じられたカマンベールは、明治の生産能力増強な

どもあり量額ともに２ケタ増と伸長している。カ

マンベールは高価格商品だが、価値を認められた

商品は金額に関係なく売れるということを実証し

ている形だ。

美
味
し
く
〝
ロ
カ
ボ
〟
に
な
っ
た

チ
ル
ド
弁
当

ベベビビーー
カカカカカカカカカカカカカカカカカカカカカカカカカカカカカカカカカカカカカカカカカカカカカカカカカカカカカマママママママママママママママママママママママママママママママママママママママママママママママママママママンンンンンンンンンンンンンンンンンンンンンンンンンンンンンンンンンンンンンンンンンンンンンンンンンンンンンカカカカカカカカカカカカカカカカカカカカカカカカカカカカカカカカカカカカカカカカカカカカカカカカカカカカカカカカカカカカカカカカカカカカカカカカカカカカカカカカカカカカカカカカカカカカカカカカカカカカカカカカカカママママママママママママママママママママママママママママママママママママママママママママママママママママママママママママママママママママママママママママママママママママママママママママママママママママママママママンンンンンンンンンンンンンンンンンンンンンンンンンンンンンンンンンンンンンンンンンンンンンンンンンンンンンンンンンンンンンンンンンンンンンンンンンンンンンンンンンンンンンンンンンンンンンンンンンンンンンンンンンン

牽

引

成
長
続
く
チ
ー
ズ
市
場
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クク
ララ
フフ
トト
ボボ
スス

無
糖
茶
潜
在
ニ
ー
ズ
に
訴
え
る

キ
レ
の
あ
る
紅
茶

サントリー食品インターナショナル

Ｎ
Ｂ
Ｃ
メ
ッ
シ
ュ
テ
ッ
ク

『Ｃｕｆｉｔｅｃ�高性能マスク』
日本企業初、米国ＦＤＡ医療機器認証を取得

ローソン

�
美
味
し
く
健
康
�
な
中
食

主
食
も
糖
質
４０
�
未
満
に

社
長
に

中
島
副
会
長

井
村
屋
グ
ル
ー
プ

企
業
体
質
変
化
に
手
応
え

４
月
か
ら
新
中
計
始
動
へ

森森
永永
乳乳
業業
社

長

宮
原

道
夫
氏

豆腐・納豆

……………………
きょうの主な内容

��～�� 豆腐・納豆特集
�� 初午いなり特集

納豆は値上げ後も販
売好調。豆腐は暖冬
で鍋物需要が低調。

柳井常務

「
ク
ラ
フ
ト
ボ
ス
Ｔ
Ｅ
Ａ
ノ
ン
シ
ュ
ガ
ー
」

中島新社長
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